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1. INTRODUCCION

1.1. CONTEXTO

AVANZA PREVISION COMPANIA DE SEGUROS,
S.A. (en adelante, “Avanza”), define en este
documento su politica de implicacion en su
estrategia de inversion en acciones.

El Consejo de Administracion establece las pautas
para la ejecucion de la presente politica, en el
marco general de la politica de inversion. En este
sentido, las inversiones de Avanza obedeceran a
intereses estratégicos de la entidad, igualmente
aprobados por su Consejo de Administracion.

Con caracter general, y de acuerdo con el articulo
132 de la Directiva 2009/138/CE, la politica de
inversiones de Avanza recogera especificamente
como principio basico la prudencia en la actuacion,
la independencia de criterio y la racionalidad en
la toma de decisiones de inversion basada en la
seguridad de las contrapartes y en la simplicidad
y estabilidad de las inversiones en activos liquidos
y de disponibilidad inmediata, de tal forma que
siempre quede garantizada la solvencia de la
entidad en el largo plazo.

Por otro lado, el compromiso de prudencia se ve
reforzado no solo por la fundada y bien informada
toma de decisiones de inversion por parte de los
organos de gobierno, sino especialmente por el
completo y exhaustivo seguimiento por parte del
Comité de Inversiones y Riesgos (CIR), al menos
con periodicidad quincenal, del estado general de
la cartera, de las operaciones realizadas, de las
ofertas recibidas y de las nuevas oportunidades
de inversion.

1.2 MARCO LEGAL
La presente politica ha sido elaborada de acuerdo
con lo establecido en la siguiente normativa:
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» Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo
y del Consejo de 25 de noviembre de 2009 sobre
el seguro de vida, acceso a la actividad de seguro
y reaseguro vy su ejercicio (Directiva de Solvencia
.

* Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de la
Comision, de 10 de octubre de 2014, por el
que se completa la Directiva 2009/138/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo sobre el
acceso a la actividad de seguro y de reaseguro
v su egjercicio (Reglamento de Solvencia II).

e Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacion,
supervision y solvencia de las entidades
aseguradoras y reaseguradoras (LOSSEAR).

» Real Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre, por
el gque se aprueba el reglamento de desarrollo
de la Ley de ordenacion, supervision y solvencia
de las entidades aseguradoras y reaseguradoras
(ROSSEAR).

2 POLITICA DE IMPLICACION
DE LOS ACCIONISTAS

2.1. OBJETIVO DE LA POLITICA

El objetivo que persigue la politica es establecer
la politica de implicacion de la entidad como
accionista en su estrategia de inversion en acciones
de sociedades que estén admitidas a negociacion
en un mercado regulado que esté situado u opere
en la Unién Europea.

2.2 AMBITO DE APLICACION

La presente politica se enmarca en el sistema de
gobierno establecido por Avanza y es aplicable
a la gestion de las inversiones mobiliarias.

Avanza no aplicard la presente politica a la gestion
de las inversiones inmobiliarias, en tanto que la
cartera representa un porcentaje no significativo
respecto del total de las inversiones de la entidad.
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2.3 PRINCIPIO DE PROPORCIONALIDAD

La politica de integracion de sostenibilidad e
implicacion implantada en Avanza es proporcional
a la naturaleza, volumen y complejidad de las
operaciones que realiza.

Este principio de proporcionalidad inspira esta
politica, asi como la forma en que se aplica ésta
en la practica de la operativa diaria.

2.4 DIFUSION, CONOCIMIENTO Y UTILIZACION
LLa presente politica ha sido elaborada para su
utilizacion por todo el personal de la organizacion
en el ejercicio de sus funciones. A tal efecto,
la version vigente se publicard en la intranet
corporativa.

Asimismo, a efectos de su conocimiento, sera
puesta a disposicion de la Junta de Gobierno,
Direccidon General y responsables de las funciones
clave de la entidad matriz del Grupo Mutualidad
de la Abogacia.

La presente politica estard publicada integramente
en la pagina web de Avanza, realizandose
peridodicamente las revisiones que sean pertinentes
desde el punto de vista de gestidn o normativo.

2.5 RESPONSABLE DE LA POLITICA

Esta politica es responsabilidad de la Direccidn
Financiera, cuyo titular cuenta con experiencia y
conocimientos suficientes en la materia. La persona
responsable serd quien ostente la competencia de
revisar la politica, como minimo anualmente, y de
proponer, en su caso, las modificaciones oportunas
al Consejo de Administracion.

No obstante, el Consejo de Administracion sera
responsable de la aprobacidn de la politica y velar
por su cumplimiento.
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2.6 GENERALIDADES

En relacion con la modificacion del Real Decreto
1060/2015, de 20 de noviembre, de ordenacidn,
supervisiony solvencia delas entidades aseguradoras
y reaseguradoras (articulo 89 bis), referida a la politica
de implicacion de la entidad como accionista en su
estrategia de inversidon en acciones de sociedades
que estén admitidas a negociacion en un mercado
regulado que esté situado u opere en un Estado
miembro de la Unidn Europea, se indica lo siguiente:

e Con caracter general, Avanza no invertird en
acciones cotizadas con fines estratégicos o de
permanencia. Esta inversion buscara en esencia los
rendimientos asociados a la accion (dividendos) o,
en su caso, y con caracter secundario, las plusvalias
realizables por la venta de dichos activos.

* Como complemento de lo anterior, la estrategia
de Avanza no se corresponde con una actividad
especulativa, consistente en la constante y
continua compray venta de acciones como base
de la busgueda de rendimientos. Ello no obsta
la posibilidad de realizar plusvalias si la situacion
de mercado lo permite, en linea con la estrategia
comentada en el punto anterior.

e El analisis del rendimiento financiero y no
financiero (Responsabilidad Social Corporativa)
serealizard de manera analoga al resto de activos
en cartera, respetando los limites establecidos
para la autorizacion de operaciones por parte del
Comité Ejecutivo establecidos en la propia politica
de inversiones.

e El analisis de riesgo, medido en términos de

solvencia, se realizara en colaboracién con la
funcion de gestion de riesgos para toda inversion
que supere los estdndares de materialidad
establecidos en la politica de inversiones.
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e La estructura de capital serd tenida en cuenta a
la hora de realizar este tipo de inversiones. Con
caracter general, se circunscribiran al ambito de
empresas cotizadas en indices selectivos que
requieran un tamano minimo para formar parte
de él, asi como una adecuada capacidad de free
float (liguidez).

¢ Elimpacto social, medioambiental y de gobernanza de
estasinversiones serd examinado de manera especifica
a través del seguimiento de la sostenibilidad de las
inversiones. Para ello, se contara con herramientas
especificas y homologadas al efecto.

e La relacion de Avanza con las entidades de las
gue es accionista tendra el caracter de las propias
de un inversor cualificado hacia una empresa
en la que estad invertido y de la que no tiene
una representacion significativa, a efectos de
comunicacion de exposicion al regulador.

* La resolucion de conflictos de interés reales vy
potenciales en relacidon con laimplicacion de Avanza
en lainversion en acciones, o bien la cooperacion o
comunicacion con otros accionistas de referencia
de una determinada entidad, serd potestad del
Comité Ejecutivo de Avanza, y se atendra en todo
caso al cumplimiento de las normas legales.

2.7 DELEGACION DE VOTO

Con caracter general, Avanza delegara el voto en
las Juntas Generales de Accionistas de las entidades
en las que mantenga una posiciéon invertida de
capital. Esta delegacion sera realizada, con el mismo
caracter general, en quien presida la Junta General
o en el presidente del Consejo de Administracion.

El sentido del voto establecido dependera de las
circunstancias de votacion. La norma general serd
la defensa de los intereses de los clientes y acorde
a los criterios de sostenibilidad expuestos en la
politica de integracién de la sostenibilidad en las
decisiones de inversion.
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Con caracter general, Avanza tratara de apoyar
las decisiones de gobierno de las entidades en las
que participa de su capital, otorgando la confianza
en el equipo gestor de dicha entidad. En caso de
que el voto en Junta General de Accionistas por
parte de Avanza esté en contra de la propuesta del
Consejo de Administracion de la entidad, debera
reflejarse en el acta del CIR y del Comité Ejecutivo.
Finalmente, en cumplimiento de la normativa,
Avanza publicara, con caracter anual, el sentido de
su voto en las juntas generales de las sociedades
en las que posea las citadas acciones, en caso
de haberse ejercido. Dicha publicaciéon podra
excluir las votaciones gque sean inmateriales
debido al objeto de la votacion o al tamano de la
participaciéon en la sociedad.

2.8 CASOS EXTRAORDINARIOS
Concaracterextraordinario, Avanza podra participar
en el capital de sociedades de manera estratégica,
formando parte de su Consejo de Administracion, y
por encima de limites que requeriran comunicacion
alregulador, como inversor de referencia. Se tratara
en todo caso de empresas solidas y sostenibles
en cuya participacion busque sinergias para su
actividad, aparte del rendimiento financiero.

En estos casos, para ejecutar esta inversion, sera
necesaria la aprobacion previa del Comité Ejecutivo
en la medida en que no sea materia reservada del
Consejo de Administracion, con independencia del
volumen de inversidon a que se refieren los limites
en renta variable de la politica de inversiones
mobiliarias.

Asimismo, sereportaraal Comité Ejecutivoy Consejo
de Administracion, en relacion con la participacion
enlos Consejos o Juntas de la entidad en las que se
invierte estratégicamente, las decisiones adoptadas
en los mismos, su alcance y efecto.
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2.9 REPORTEDEINFORMACIONY DIVULGACION
Al menos una vez al aho, una vez auditadas las
cuentas anuales de la entidad, se presentara al
Consejo de Administracion un informe en el que
se recogera como se ha aplicado la politica de
implicacion, incluyendo una descripcion general
del ejercicio de derecho de voto, una explicacion
de las votaciones mas importantes en las que
se ha participado vy, en su caso, la utilizacion de
los servicios de asesores de voto. Asimismo, se
incorporard, en su caso, el sentido del voto en
las juntas generales de las sociedades en que se
ostente dicho derecho de voto.

Madrid, a O7 de junio de 2022.

Presidente
D. Enrigue Sanz Fernandez-Lomana

Director General

D. Raul Casado Garcia
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Elinforme serd presentado en el Comité de Inversiones
y Riesgos. La informacion presentada y aprobada por
el Comité de Inversiones y Riesgos sera presentada
al Comité Ejecutivo y al Consejo de Administracion,
requiriendo su aprobacion previa a la divulgacion.

El citado informe serd publicado en la pagina web
de Avanza junto con la presente politica.

2.10 APROBACION DE LA POLITICA
La presente politica ha sido aprobada por el Consejo

de Administracion de Avanza Prevision, Compafia
de Seguros, S.A. con fecha 7 de junio de 2022.

Secretario
D. Alfonso Ramos de Molins

(W;—/”’7/L7

Director Financiero

D. César Gonzalez Fernandez




